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Kernbotschaften

I~ S&P 500 mit +2,5% Monatsperformance trotz leichter Korrektur in der letzten Woche
il Fed senkte Leitzins auf 4,00-4,25% - weitere Zinssenkungen in Aussicht

alll Technische Indikatoren zeigen Uberwiegend positive Signale

I= VIX bei 15,3 signalisiert niedrige Volatilitat und optimistische Marktstimmung

&= Non-Farm Payrolls am Freitag als wichtigster Wirtschaftsindikator der Woche



Wirtschaftskalender KW 40

Ereignis Wichtigkeit

Montag 16:00 Pending Home Sales %
Montag 16:30 Dallas Fed Manufacturing * %
Dienstag 16:00 CB Consumer Confidence * % %
Mittwoch 15:45 S&P Global Manufacturing PMI * % %
Donnerstag 14:30 Jobless Claims ' & &
Freitag 14:30 Non-Farm Payrolls 2 8 &
Freitag 14:30 Unemployment Rate ' 4 8 &

r

Quelle: Trading Economics, Federal Reserve v ¥ {v ¥ Sehr hohe Marktrelevanz v 1¥r {r Hohe Marktrelevanz



Marktstimmung

Marktstimmung - VIX Analyse
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I~ VIX bei 15,3 signalisiert niedrige
Volatilitat

o Optimistische Marktstimmung
Uberwiegt

I 30-Tage-Durchschnitt bei 15,6 zeigt
stabile Lage

w Sentiment-Indikatoren unterstiutzen
bullische Sicht

o VIX unter 20 deutet auf geringe Marktangst und positive
Stimmung hin. Aktuelle Werte zeigen Zuversicht der Anleger
trotz wirtschaftlicher Unsicherheiten.
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Indizes-Vergleich

Tagesperformance (%) e Veralaet Mnnatsperformanga(%) ~ Nasdaq fuhrt m|t +4,1 %
°’°‘ Monatsperformance
% s 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% %j .
§ o 5. S&P 500 und Russell 2000 mit  +2,5%
im Mittelfeld
0.04 05
0.0 . .
5 & 5 Dow Jones mit moderatem Anstie
$ oa“’(t v &3‘ < f““, & &@'fo A J 9
- RSI (Relative Strength Index) ; P— Relative MarktgréRe (Mrd. USD) V0n +1 ,5%
i gtoooo
W  so0m {8} Tech-Sektor bleibt Performancetreiber
g 0 gzom
§§ .
: : I RSI-Werte zeigen keine Uberhitzung
o A der Markte
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Quelle: Yahoo Finance, Alquant Analyse Sektorrotation zugunsten von
Wachstumswerten
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Fed-Politik e

L Zinssenkung um 0,25% auf  4,00-4,25% am 17. Fed Leitzinsentwicklung 2024-2025
September o0
— 55
+ Fokus verschiebt sich von Inflationsbekampfung zu _
Arbeitsmarktunterstitzung S 50
3
Z 45
~ . . . . N
I~ Weitere Zinssenkungen bei kommenden Sitzungen
wahrscheinlich 40
35
a WirtSChaftswaChStum hat SiCh Verlangsamt blelbt aber Sep 2024 Nov 2024 Dez 2024 Jan 2025 Mar 2025 Mai 2025 Jun 2025 Jul 2025 Sep 2025
positiv ] Fed Leitzins (Obergrenze in %)
o Quelle: Federal Reserve, Stand: 17. September 2025
[ = ]

Arbeitsmarktdaten (Non-Farm Payrolls) werden
entscheidend flr kiinftige Zinspolitik

"In support of its goals and in light of the shift in the balance of risks, the Committee decided to lower the target range for the federal funds rate by
1/4 percentage point to 4 to 4-1/4 percent.”

- FOMC Statement, 17. September 2025



Marktausblick & Empfehlungen

Marktausblick

X Kurzfristig: Vorsichtig optimistisch mit Fokus auf

Qualitatsaktien

l~2  Mittelfristig: Konstruktiv fir US-Aktien bei weiteren
Zinssenkungen

A Risiken: Schwachere Arbeitsmarktdaten, geopolitische

Spannungen

Strategie
Qualitatsaktien mit stabilen Cashflows bevorzugen
Schrittweiser Positionsaufbau bei Ricksetzern
Diversifikation Uber verschiedene Sektoren

Absicherungsstrategien fur volatile Phasen
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