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Kernbotschaften

|~ Markttrend
US-Markte zeigen bullishe Tendenz trotz moderatem

Wirtschaftswachstum; S&P 500 mit starker technischer
Position Uber 20-Tage-MA

& Wirtschaftskalender

PCE-Inflationsdaten am 26.09. entscheidend flur weitere Fed-
Politik; deutsche PMI-Daten und ifo-Index im Fokus fur
Eurozone

¢ Handlungsempfehlungen

a
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& Fed-Politik

Fed hat Leitzins um 0,25% auf 4,00-4,25% gesenkt; weitere
Zinssenkungen bei anhaltender Wirtschaftsschwache maoglich

@ Marktstimmung

VIX bei niedrigen 15,45 zeigt geringe Marktangst;
Sektorrotation begunstigt zinsempfindliche Sektoren wie
Utilities und REITs

Vorsichtig optimistische Positionierung mit Fokus auf Qualitatswerte; zinsempfindliche Sektoren Gbergewichten; selektive
Technologietitel bei Riicksetzern kaufen; defensive Absicherung beibehalten




Marktstimmung @

VIX Volatilitatsindex: 15.45
Niedrige Volatilitat

AIQUANT

Sektorrotation

Sektor Sentiment Trend
0 Technologie Neutral

Gesundheit Positiv T

Finanzen Negativ 7

Energie Neutral

Versorger Sehr Positiv T

REITs Sehr Positiv

VIX bei 15,45 zeigt niedrige Volatilitat



Fed Funds Rate Entwicklung und Ausblick

Fed-Politik @

=== Letzter FOMC-Beschluss
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Fed-Einsch ng der Wirtschaf

Finanzstabilitat 4 +0.1

-1.00 -0.75 -0.50 -0.25 Sentiment (Nezgl:iv - = Poxitiv) 0.25 0.50 0.75 1.00
Aktuelle Fed-Entscheidung Marktauswirkungen
Zinssenkung: 0,25% auf 4,00-4,25% am 17.09.2025 | Aktien: Positiv - Zinssenkungen unterstiitzen Bewertungen

Begriindung: Moderates Wirtschaftswachstum, steigende  Arbeitslosigkeit Sektoren: Zinsempfindliche Sektoren (REITs, Utilities) profitieren

Ausblick

Die Fed signalisiert Bereitschaft zu weiteren Zinssenkungen bei anhaltender Wirtschaftsschwach@uelle: Federal Reserve, FOMC Statement vom 17.09.2025



Marktausblick @
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Anlageklassen-Attraltivitit

Handlungsempfehlungen

Aktienallokation
Ubergewichtung zinsempfindlicher Sektoren (Utilities, REITS)
Selektive Qualitatstitel im Technologiesektor bei Rucksetzern
Defensive Konsumwerte als Absicherung
Gesundheitssektor fir Stabilitat

Anleihen & Wahrungen
Gesamteinschatzung Mittlere Laufzeiten bei US-Staatsanleihen bevorzugen

Unternehmensanleihen mit Investment-Grade
Vorsichtig optimistische Positionierung mit Fokus auf

Qualititswerte und selektive Sektorallokation USD kdnnte bei weiteren Zinssenkungen schwacher werden

Gold als Absicherung gegen Inflationsrisiken

Risikofaktoren Timing & Strategie
Persistente Inflation Gber Fed-Ziel Stufenweiser Einstieg bei Qualitatstiteln
Schwachere Arbeitsmarktdaten Stop-Loss-Marken konsequent setzen
Geopolitische Unsicherheiten PCE-Daten am 26.09. als wichtigen Indikator beobachten
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