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US-Fundamentaldaten

U.S. ECONOMIC FUNDAMENTALS
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Kernbotschaften @
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Starker Bullenmarkt

Alle wichtigen US-Indizes zeigen auBergewdhnlich starke Gewinne (YTD: S&P 500 +9,01%, Nasdaq +13,14%). Technische
Indikatoren deuten jedoch auf Uberkaufte Bedingungen hin. Fundamentale Bedingungen deuten auf eine signifikante
Verschlechterung hin.

Jackson Hole im Fokus

Das Fed-Symposium (21.-23. August) mit dem Thema "Labor Markets in Transition" wird entscheidende Signale fur die zukinftige
Geldpolitik liefern. Powell's Rede am Freitag ist das SchllUsselereignis.

o Vorsicht bei niedriger Volatilitat

VIX bei 15,09 signalisiert "Gier" im Markt. Die Kombination aus niedrigem VIX und Uberkauften technischen Indikatoren mahnt zur
Vorsicht bei Neuinvestitionen.

o Handlungsempfehlung

Gewinne in Uberkauften Sektoren mitnehmen, defensive Positionen aufbauen und Volatilitatsabsicherungen in Betracht ziehen.
Neue Chancen nach méglicher Marktkorrektur nutzen.

Marktanalyse August 2025 | Datenquelle: Yahoo Finance, Federal Reserve



S&P 500 Analyse

Aktueller Kurs

$6.449,80

+9,01% YTD

Uber MA20 ($6.366,74) und
MAS50 ($6.22(7,8135 )

S&P 500 - Technische Analyse
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Leicht Uberkauft Oberes Band: $6.482,13

Weder Uberkauft noch Unteres Band: $6.251,35
Uberverkauft
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Support/Resistance

$6.238,01 / -

Bullish
Nachster Support bei $6.238,01



Wirtschaftskalender

Wirtschaftskalender - Wichtige Ereignisse diese Woche
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Schlusselereignisse

o 20. August

FOMC-Protokoll der Juli-Sitzung

o 21.-23. August
Jackson Hole Symposium

"Labor Markets in Transition"

o 22. August

Jerome Powell Rede
Entscheidende Signale zur Fed-Politik

o Nachste FOMC-Sitzung
16.-17. September 2025

"Das Jackson Hole Symposium wird entscheidende Einblicke in die zuktinftige Fed-Politik liefern, insbesondere im Hinblick auf die Transformation
des Arbeitsmarktes und deren Auswirkungen auf die Geldpolitik."

Marktanalyse August 2025 | Datenquelle: Federal Reserve, Kansas City Fed



Marktstimmung @
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VIX Fear & Greed Index

Extreme Gier Neutral
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l~ Aktuelle Marktstimmung A Risikobewertung

Der VIX bei 15,09 signalisiert eine Phase der  Gier im Markt. Dies Die Kombination aus niedrigem VIX und Uberkauften technischen
deutet auf ein hohes Mal? an Selbstvertrauen der Anleger und Indikatoren (RSI > 70 bei mehreren Indizes) erhéht die

geringe Risikowahrnehmung hin. Historisch betrachtet sind Wahrsc:.heinlichke.it eiper kurzfristi.gen Korrektur. Anleger sollten
solche Phasen oft Vorboten von Marktiibertreibungen. defensive Strategien in Betracht ziehen.




Indizes im Vergleich Performance YTD

Performance (1M %)

0.0

Sektorrotation - Performance vs. Momentum

.Techn'logle
WEAKENING ‘ LEADER! g cmmunikation
(Stark aber Fallend) | (Stark & shignn’
.Konsumgmev
.Gesundhell
Finanzen
Immobilien
OlndGle
OVeIsDrger
Materialien

® Enérdle | AGGARDS IMPROVING

(Sthwlth & Fall.ml) (Schwach aber Steigend)

-0.5 0.0 0s 10 15

Momentum (3M Trend)

Marktanalyse August 2025 | Datenquelle: Yahoo Finance, Alquant Research

AIQUANT

® S&P 500

Kurs: $6.449,80
Performance: +9,01%

Dow Jones

Kurs: $44.946,12
Performance: +6,20%

Nasdaq

Kurs: $21.622,98
Performance: +13,14%

Russell 2000

Kurs: $2.286,52
Performance: +9,16%



Fed-Politik al
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Zinsprognosen 2025-2026 FOMC-Sitzungskalender 2025
: Fed Funds Rate (Median Prognose) :-_-_-_-: Markterwartung
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28.-29. Januar 2025 Abgeschlossen
3.5%
18.-19. Marz 2025 m Abgeschlossen
&
2 3%
] 6.-7. Mai 2025 Abgeschlossen
2.5% 17.-18.Juni 2025 me Abgeschlossen
204 29.-30.Juli 2025 m« Protokoll am 20.08.
Aug 2025 Sep 2025 Dez 2025 Mar 2026 Jun 2026 Dez 2026
16.-17. September 2025  m« Kommend
® Powell's Rede in Jackson Hole wird entscheidende Signale fiir
den zuklnftigen Zinspfad liefern 28.-29. Oktober 2025 Kommend
9.-10. Dezember 2025 mt Kommend

Markt erwartet stabile Zinsen bis mindestens September 2025

® Inflationsdaten und Arbeitsmarktentwicklung bleiben
Schlusselfaktoren fur Zinsentscheidungen

Marktanalyse Auqust 2025 | Datenquelle: Federal Reserve



Marktausblick

Marktperspektiven Q3-Q4 2025

[ Aktuell [ Ausblick Q4 2025

Wachstumspotenzial
100

Makro-Umfeld Bewertung

Liquiditat Momentum

Volatilitat

"Die Mdrkte befinden sich in einer spdten Bullenmarktphase mit
erhéhten Bewertungen und Anzeichen von Uberhitzung. Die kommenden
Monate werden voraussichtlich von erhéhter Volatilitdt geprdgt sein,
wobei das Jackson Hole Symposium und die September-FOMC-Sitzung als
wichtige Katalysatoren fungieren werden."
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Handlungsempfehlungen

@ Us-Aktien (Large Cap)

Gewinne mitnehmen und Positionen reduzieren. Fokus auf defensive
Sektoren mit stabilen Dividenden.

& Us-Aktien (Small Cap)

Neutrale Positionierung beibehalten. Selektiv in Unternehmen mit
starker Bilanz investieren.

@ Anleihen

Erhéhung der Duration und Qualitat im Anleiheportfolio als
Absicherung gegen Marktvolatilitat.

@ Defensive Sektoren

Ubergewichtung von Versorger, Gesundheit und Basiskonsumgtern
als Schutz vor Marktturbulenzen.

& Liquiditat

Erhohte Cash-Position (10-15%) fur taktische Kaufgelegenheiten
nach moglicher Korrektur.
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